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INTRODUCAO

- Num quadro de globalizacao e de expansao do comércio internacional, a interdependéncia
entre as diferentes economias tem vindo a aumentar significativamente.

- A heterogeneidade na penetracao das importacdes nas diversas componentes da procura final
traduz-se em impactos diferenciados na atividade econdmica.

- Neste contexto, torna-se essencial determinar os conteudos importados das diferentes
componentes da procura final.

- Tal é determinante para a analise da evolucao das importacoes e respetiva modelacao
economeétrica (veja-se, por exemplo, Cardoso, Esteves e Rua (2013), Bussiere et al. (2013)).

- Bussiere et al. (2013) destacam a importancia da composicao da procura final como fator
explicativo do colapso do comércio internacional observado em 2009.
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FiGURE 1. RECENT DEVELOPMENTS AND ProsecTIONS IN WoRLD TRADE AND OuTPUT ( Volumes)

Nofte: The shaded area corresponds to IMF projections.

Source: IMF World Economic Outlook—April 2012
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Grafico 1.6.2 « Contributos liquidos para a taxa
de variacao anual do PIB | Em percentagem
e pontos percentuais
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Para mais detalhes veja-se Boletim Econdmico de maio de 2019, Banco de Portugal.
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Grafico 1.3.1 « Contributos (liquidos de importacdes) da procura interna e das exportagoes para
o crescimento do PIB | Em pontos percentuais
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Para mais detalhes veja-se Boletim Econdmico de junho de 2019, Banco de Portugal.
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- A distincao entre conteudo externo e nacional também tem um papel chave na literatura de
cadeias de valor globais (veja-se, por exemplo, Koopman et al. (2010) e Johnson e Noguera
(2012)).

- Em particular, o nivel de integracao nas cadeias de valor globais esta associado ao conteudo
importado nas exportacoes.

- Adicionalmente, por forma a captar mais adequadamente a interdependéncia com o exterior
e descrever de forma mais realista a transmissao de choques em economias abertas, tem-se
assistido a alteracdes na formulacao tedrica dos modelos DSGE por forma a incorporar um
conteudo importado ndo nulo para as exportacoes.
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Para Portugal, refira-se os seguintes estudos:

i) A penetracao das importacoes nas exportacoes foi analisada por Amador e Cabral (2009) para
o periodo 1980-2002 e por Amador e Stehrer (2014) para o periodo 1995-2011.

ii) Para uma analise do conteudo importado das diferentes componentes da procura final veja-
se Cardoso, Esteves e Rua (2013) para o periodo 1980-2008 e Cardoso e Rua (2019) para o
periodo 1999-2015.

- Refira-se Cardoso e Rua (2019) focam-se na evolucao do conteudo importado quer em termos
nominais quer reais.
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METODOLOGIA

Considerem-se N produtos e K empregos finais. A producao nacional de cada produto destina-
se a consumo intermédio na producao de outros produtos ou a satisfazer a procura final, isto &,

onde

__-d m
Zij = Zij + Zij
d m
Yi = VYi tYi

n k

m; = Zzirjn + Zy;r
j=1 1=1

@ 10 A dependéncia externa da procura final em Portugal 15 de julho de 2019



METODOLOGIA

z° z"
Defina-se g =-% ag"=-!
ij 1
C oy ] afy aly afy ] vl ot ui ]
m T m m T m
m (I« a onr 1 1 Yo -
V= 2 Am — 21 22 2N ym _ Ya1 Y22 Y2K
| N | an1 AN aNN | UN1 UN2 UNK |
- d d d 7 o Lod o d 7
ﬂ-% 1 ‘f*'--lj3 2 ‘5'-'1‘E N Y },; 1Y }f Y LK
(s (] (i 22
(1" {1' ¢ et {1- T ?_ U ?_ I & d
Al — 21 22 2N v _ Y21 Y22 2K
d l d d d o d
| ayy Gy o Ay UYn1 Yno2 UNK
As importacoes totais sao dadas por
. -1+, -
M=A"(I-A% Y1+YvY™

em que (1 -A"%)" é a conhecida matriz inversa de Leontief..

% 11 A dependéncia externa da procura final em Portugal

15 de julho de 2019



METODOLOGIA

Conteudo importado

Direto
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- A informacdo utilizada corresponde aos anos para os quais estao disponiveis as matrizes
simétricas input-output no periodo sob analise, nomeadamente 1999, 2005, 2008, 2013 e
2015. Para o periodo mais recente, 2013 e 2015, os dados foram compilados e divulgados pelo
INE.

- O nivel de desagregacao das matrizes simétricas divulgadas variou ao longo do periodo em
analise passando de cerca de 60 produtos/ramos de atividade em 1999 e 2005 para mais de 80
nos anos seguintes. Adicionalmente, registaram-se mudancas na nomenclatura de produtos das
contas nacionais. Assim, para assegurar a comparabilidade ao longo do tempo foi efetuada uma
agregacao das matrizes, mantendo o maior detalhe possivel, resultando em 49 produtos/ramos
de atividade.

- Com esta informacao detalhada é possivel calcular o conteddo importado por unidade de
procura final em termos nominais.
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- A quantificacao dos conteudos importados a precos constantes recorre a mesma metodologia
utilizada a precos correntes sendo a informacao de base previamente deflacionada e convertida
em valores a precos constantes do ano de referéncia.

- Assim, foi necessario calcular deflatores, com uma desagregacao de 49 produtos para as
diferentes componentes das matrizes de input-output.

- Para obter deflatores com este detalhe foi necessario assumir algumas hipoteses. Todos os
deflatores foram obtidos a partir das contas nacionais anuais, considerando-se para cada ano os
deflatores implicitos em dados comparaveis das contas nacionais a precos correntes e a precos
do ano anterior.
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Conteudo importado da procura final
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Conteudo importado do consumo privado
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Decomposicao do conteudo importado do consumo privado
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Decomposicao do conteudo importado da FBCF
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Conteudo importado das exportacoes
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RESULTADOS

Conteudo importado das exportacdes por produtos
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CONSIDERACOES FINAIS

- Os resultados apontam para uma notoria heterogeneidade em termos de conteudo importado
entre as componentes da procura final.

- As exportacdes e o investimento sao as componentes com maior conteudo importado e o
consumo publico incorpora um conteudo externo relativamente baixo.

- Em termos nominais, o conteudo importado da procura final nao se alterou substancialmente
no periodo entre 1999 e 2015.

- Contudo, observou-se um aumento da penetracao das importacdes no caso das exportacdes e
uma ligeira diminuicao nas principais componentes da procura interna.
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CONSIDERACOES FINAIS

- Por detras de uma relativa estabilidade em termos nominais, a analise a precos constantes
revela uma tendéncia claramente ascendente do conteudo importado da procura final.

- Apesar de generalizado as diferentes componentes, é possivel constatar que € mais acentuado
no investimento e nas exportacoes.

- No caso da FBCF observam-se alguns efeitos de composicao importantes, nomeadamente o
efeito da diminuicao do peso relativo da FBCF em construcao no periodo analisado.

- Por seu lado, o maior conteudo importado das exportacdes parece refletir um aumento
generalizado dos conteudos importados por produtos, sugerindo uma maior integracao nas
cadeias de valor globais.

Para mais detalhes veja-se Cardoso e Rua (2019) “O conteudo importado da procura final em
Portugal: Evolucdao nominal e real”, Revista de Estudos Econédmicos, vol. 5(3), Banco de Portugal.
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