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IMPACTO DO CONFLITO NA UCRANIA NA ECONOMIA

DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

Introducéo

A Direcdo Regional de Estatistica da Madeira (DREM) langa hoje um “Em Foco” especial, que assinala um
ano de conflito entre a RUssia e a Ucrania, iniciado a 24 de fevereiro de 2022, e decorrente da invasao russa

ao territério ucraniano.

Em fun¢do dos dados disponiveis a data e das areas com maior impacto, foram selecionados quatro dominios:
0 comércio internacional e o turismo: no primeiro caso, as transacdes com aqueles paises, e, no segundo
caso, os hospedes e dormidas de residentes naqueles paises. O terceiro dominio em anélise sera o do indice
de Precos no Consumidor, pelo impacto que a invaséo teve na escalada de pre¢cos na economia mundial, e
0 quarto, o do crédito a habitac@o, devido ao aumento da taxa de juro e da componente dos juros nas

prestacbes mensais.

Além destes quatro dominios, seria interessante perceber o impacto no sector imobiliario, no que respeita as
transagbes de prédios que envolvem residentes na Russia e na Ucrania. Note-se que em 2018, a Russia
surge no top-10 entre os compradores de paises estrangeiros que mais despenderam na aquisi¢do de imoveis
na Regido. Contudo, os dados da compra e venda de iméveis encontram-se suspensos e em analise por

parte da Direcdo-Geral de Politica de Justi¢ca, sendo que a Ultima informacao disponivel se refere a 2020.

Comércio Internacional — Exportagdes para paises beligerantes mais afetadas que as importacoes

Em 2021, as exportacdes dos operadores sediados na Regido Auténoma da Madeira (RAM) para a Russia e
Ucrénia, totalizaram 305 e 298 milhares de euros, respetivamente, correspondendo, em ambos os casos, a

0,11% do total de exporta¢gBes para o estrangeiro, sendo por isso mercados muito pouco relevantes.

Segundo os dados provisérios de 2022, essa falta de relevancia tornou-se ainda mais notoria, pois as
exportacdes para a Russia cairam 10,2% para os 274 mil euros, enquanto a saida de bens para a Ucrania
afundou 82,8%, ndo ultrapassando os 51 mil euros. Em termos de peso, as vendas para a RuUssia

representaram 0,08%, enquanto para a Ucrania foram cerca de uma centésima do total (0,01%).
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Fig. 1 — Exportacdes da RAM para a Russia e Ucréania
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Em 2021, as importagfes da Russia e da Ucrania eram ainda mais irrelevantes. Para o primeiro pais,
rondavam os 3 mil euros e para o segundo 18 mil euros, representando 0,001% e 0,007% do total,
respetivamente. Em 2022, o valor das importacdes da RUssia manteve-se, enquanto a entrada de bens
provenientes na Ucrania cresceu para 0os 47 mil euros, passando neste Ultimo caso, a representar 0,018% do
total de importacdes de 2022.

De notar que o saldo comercial de bens é favoravel & Regido em relacdo a ambos os paises, com excecao
da Russia em 2018, de onde se importou mais do que se exportou.

Turismo — Apesar da reducéo face a 2021, em 2022, o mercado ucraniano foi mais importante que o

russo

Em cada um dos Ultimos anos pré-pandemia (2018 e 2019), cerca de 11 000 turistas russos entraram nos
estabelecimentos de alojamento turistico da Regido, gerando cerca de 65 mil dormidas. O contributo do
mercado ucraniano era entdo mais modesto; os héspedes residentes neste pais ndo chegavam aos trés mil
e as dormidas ficavam aquém dos 15 mil. Em termos de peso no total de dormidas, o mercado russo
representava a volta de 0,8% e o mercado ucraniano 0,2%, sendo por isso mercados pouco relevantes.
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Em 2020, ambos os mercados foram bastante afetados pela pandemia, com quedas em torno da média da
generalidade dos mercados estrangeiros (-69,6%). Naquele ano, em termos de dormidas, o0 mercado russo
caiu 74% e o ucraniano 67%, face a 2019. Em 2021, da-se uma inversao na relevancia destes mercados do
leste europeu, com as dormidas de ucranianos a cresceram para a casa dos 68 mil, enquanto as de russos
se fixaram nos 16 mil. Em 2022, as dormidas de ucranianos continuaram a ser mais representativas, nao
obstante a reducado de 28,4% relativamente a 2021. Contrariamente, as dormidas de residentes na Russia
cresceram para as 29 mil (+77,5%). De qualquer forma, observa-se nitidamente o impacto do conflito, pois no
caso destes mercados, os meses de janeiro e fevereiro de 2022 concentraram uma fatia de dormidas bastante
superior ao que se tinha verificado nos mesmos meses de 2019. Assim, no mercado russo, mais de um quarto
(26,3%) das dormidas ocorreram nos dois primeiros meses de 2022 (11,2% no periodo homélogo de 2019),

enguanto no mercado ucraniano essa percentagem foi de 35,0% (12,5% em janeiro e fevereiro de 2019).

Face ao numero global de dormidas, os mercados ucraniano e russo, representavam, em 2022, 0,5% e 0,2%

do total.

Fig. 2 — Dormidas no alojamento turistico da RAM de residentes na Russia e Ucrania
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indice de Precos no Consumidor — Reduc&o das taxas de imposto dos combustiveis permitiu que, em

2022, ataxa de inflagdo fosse mais baixa na Regido do que no Pais

Apesar de os precos na Regido ja evidenciarem uma tendéncia crescente no final de 2021, o conflito entre a
Russia e a Ucrania veio acentuar essa tendéncia, com um efeito imediato no preco do barril de petréleo, que
durante os cinco meses seguintes a invasao russa esteve quase sempre acima dos 100 dolares por barril. A
partir de entdo, encetou uma tendéncia decrescente, sendo que no final da semana passada rondava os 83
dolares. Os dois meses anteriores ao inicio do conflito, ja marcados pela tensdo crescente entre a RUssia e a
Ucrénia mostraram uma aceleracdo do preco desta matéria-prima, sendo que a prépria recuperacao

econdémica da pandemia, com o aumento da procura do petroleo, também estimulou o crescimento de precos.
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Fig. 3 — Preco do barril de petréleo (cotacdo do Brent)
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No periodo em que os precos do petréleo ultrapassaram a barreira dos 100 euros, e de modo a mitigar o
reflexo ndo s6 nos produtos derivados, mas também os efeitos em muitos dos precos dos bens e servigos
gue estdo direta ou indiretamente dependentes dos precos da energia e dos combustiveis, procedeu-se a
uma reducao nas taxas de imposto da gasolina e do gasoéleo, conforme evidencia a fig.4.
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Fig. 4 — Evolucdo das taxas de imposto da gasolina e do gasoleo na Regiao
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Esta reducéo evitou que o crescimento do prego dos principais combustiveis fosse mais pronunciado. Nao
obstante, o preco médio da gasolina de 95 octanas em junho chegou a ultrapassar os 2,00€/litro. Note-se que

em dezembro de 2022, os prec¢os da gasolina de 95 octanas e do gasoleo ja estavam abaixo ao nivel pré-
conflito.

Fig. 5 — Média dos precos maximos de venda ao publico da gasolina de 95 octanas e do gasoéleo
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Em 2022, a taxa de inflagdo na Regido foi de 7,0%, sendo a mais elevada dos ultimos 30 anos, mas ficando

abaixo da registada a nivel nacional (7,8%).

Fig. 6 — Taxa de inflagdo na Regido
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Por classe, os restaurantes e hotéis destacaram-se com o maior aumento de precos (15,1%), seguido dos

-1,0

-2,0

1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

produtos alimentares e bebidas néo alcodlicas (11,0%) e dos transportes (10,3%), as trés Unicas classes com
crescimentos acima dos 10%. No polo oposto, com taxas de inflagdo inferiores a 1%, ficaram as bebidas

alcodlicas e o tabaco (0,3%), a saude (0,7%) e a educacgéo (0,8%).
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Fig. 7 - Taxa de inflagcdo em Portugal e na Regido, por classes
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O agrupamento em bens (+8,0%) e servicos (+5,4%) mostra que os primeiros foram mais penalizados que os
segundos.

Uma das explicacdes para o facto da inflagdo na RAM ter sido inferior & registada no conjunto do Pais consiste
no menor crescimento dos precos dos produtos energéticos, que na Regido aumentaram 12,3%, ou seja,

cerca de metade do observado no Pais (+23,7%), como demonstra a fig.8.

Direc&do Regional de Estatistica da Madeira

"Uma porta aberta para um universo de informacao estatistica"




Fig. 8 — Taxa de inflagdo dos agregados especiais no Pais e na Regido
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A andlise da taxa de variacdo homéloga permite perceber que a inflacdo, no atual ciclo, atingiu o seu pico na
Regido em junho de 2022, més em que ascendeu aos 8,8%. Nos meses seguintes, este indicador manteve-
se proximo desse registo, mas sem nunca o ultrapassar. No Pais, o pico foi atingido em outubro de 2022
(10,1%).
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Fig. 9 — Taxa de variacdo homologa do indice de Precos no Consumidor no Pais e na Regi&o
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Crédito a habitacdo — Taxa de juro implicita cresce ha 10 meses consecutivos e atinge maximo desde
junho de 2012

Para contrariar o crescimento generalizado de precos, o Banco Central Europeu comecou a subir
sucessivamente as taxas de juro diretoras, com reflexos diretos na EURIBOR. Assim, a taxa central de
refinanciamento que era nula desde setembro de 2019 cresceu 50 pontos base em julho de 2022, 75 pontos

base em setembro e novamente em novembro, sendo que em dezembro de 2022 e em fevereiro de 2023
subiu mais 50 pontos de base, fixando-se em 3%.

Em linha com o que tem sucedido a EURIBOR, a taxa de juro implicita no crédito & habitacdo atingiu em
janeiro de 2023, os 2,3%, o valor mais elevado desde junho de 2012. Com efeito, depois de atingir um minimo
historico em setembro de 2021 (0,696%), este indicador apresenta uma sucessao ininterrupta de aumentos a

partir de abril de 2022, més no qual a taxa de juro implicita no crédito a habitagdo se fixava em 0,760%.

A prestacdo média neste més de abril de 2022 era de 270 euros, sendo mais elevada, em janeiro de 2023,

em 51 euros. Embora o capital amortizado tenha caido 29 euros, 0s juros mais que triplicaram, passando de
38 para 118 euros.
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Fig. 10 — Capital amortizado, juros e taxa de juro implicita no crédito a habitagdo na Regiao
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