ey

. 5
' ¥

) = o 2 0
1

\ EM FOCO

3 de outubro de 2024

Inquéritos Qualitativos de Conjuntura as Empresas — setembro de 2024

A Direcdo Regional de Estatistica da Madeira (DREM) divulga neste Em Foco, um conjunto de informacao
referente as opinibes (avaliacdes/expectativas) das empresas com sede na Regido sobre a evolugédo da
atividade econdmica, em geral, e da sua prépria empresa. Da conjugacdo das opinides dos empresarios,

torna-se possivel avaliar ndo sé a situacao atual do setor, bem como as perspetivas em relacao ao futuro.

Este conjunto de informacao baseia-se nos Inquéritos Qualitativos de Conjuntura (IQC), que sao considerados
elementos indispensaveis para apreciar e apreender os aspetos ndo quantificaveis da economia e para
minimizar os impactos da obtencdo ex-post dos dados estatisticos. Adicionalmente, estes inquéritos sao
importantes para detetar momentos de viragem no ciclo econémico e como complemento as estatisticas

oficiais, disponiveis apenas com algum desfasamento.

Os IQC séo compostos por 16/18 questdes, 8 com uma frequéncia mensal, 6 com uma frequéncia trimestral

e 2/4 com uma frequéncia bianual.
Esta divulgacdo tem uma frequéncia mensal, com um desfasamento inferior a 8 dias apds o final do més de

referéncia.

Inquéritos Qualitativos de Conjuntura as Empresas da R.A. da Madeira
SETEMBRO - 2024
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Quadro 1 - Indicador de confianga — IndUstria Transformadora, Construcéo e Obras Publicas,
Comeércio e Servigos

Minimo Maximo 2024

ot o . . i s -

Indicadores de confianca

Industria transformadora 5.8 -0.3 458 20 -2.5 0.3 6.4 -21 3.2 -0.8 -2.3 3.9 23
Construgdo 1,9 4.6 4.4 1.3 44 2.8 24 -0.6 21 -8.2 4.4 3.6 -6.1
Comércio 0o 40 30 412 17 -33 30 33 07 3.0 3.7 3.9 1.7
Servigos 155 108 03 43 A7 113 175 272 207 360 202 218 148

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora (ICIT)

O indicador de confianca da Industria Transformadora diminuiu em setembro, apds ter aumentado em agosto.
A evolucao do indicador deveu-se ao contributo negativo das trés componentes: opinides sobre a evolugao

da procura global, perspetivas de producéo e apreciacdes relativas aos stocks de produtos acabados.

O indicador de confian¢ga aumentou no agrupamento dos Bens Intermédios, mas diminuiu nos agrupamentos

dos Bens de Consumo e dos Bens de Investimento.

O saldo das apreciagfes sobre a procura global diminuiu em setembro, apés ter aumentado em agosto. As
opiniBes relativas a procura interna, considerando as empresas com producdo orientada para o mercado
interno, agravaram-se em setembro, contrariando a recuperagdo no més de agosto. As apreciacdes relativas
a procura externa, considerando as empresas com producao orientada para o mercado externo recuperaram

em agosto e setembro.

O saldo das expectativas relativas aos precos de venda aumentou em setembro, apos ter diminuido em
agosto. Este saldo aumentou nos Bens Intermédios e nos Bens de Investimento e diminuiu nos Bens de

Consumo.

De notar que a nivel nacional, o indicador de confianga da Industria Transformadora teve tendéncia contréria

ao da Regido, aumentando em setembro.
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Grafico 2 - Indicador de confianga da Indistria Transformadora
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Grafico 3 — ApreciagOes sobre a procura global (carteira de encomendas) atual (ICIT)
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Quadro 2 - Séries mensais do inquérito &

_.

srefve

nov-22

Valor

jan-24
fev-24

mar-24

abr-24

mai-24

jun-24

Procura externa

a Industria Transformadora

jul-24

PN

ago-24
set-24

Indicador de confianca (a+b-c)/3 10,6 fev-23 58 03 48 20 25 6, 21 0,8 3 39 23
Bens de consumo srelve -5‘5 jan-23 135 set-23 13.5 37 115 70 47 A5 125 33 7.3 09 18 73 48
Bens de investimento srefve 23 nov-22 14,6 fev-23 04 24 11 0.0 41 125 41 0.0 1.2 09 14 11 0,3
Bens intermédios srelve -19,1 abr-24 0.2 set-24 -7 132 82 92 29 34 81 191 58 49 72 03 0.2

Procura global atual (a) srefve -14.3 abr-23 143 5et-23 14.3 01 124 106 131 238 40 05 98 14 3.5 78 -3.2
Bens de consumo sredve -20,0 abr-23 279 set-23 27,9 55 275 237 195 44 12.5 56 200 1.2 3.0 15,1 57
Bens de investimento srefve 71 mar-23 16,7 jan-23 1.2 12 37 18 0.0 120 1.3 0,0 0.7 13  -06 0.5 0.0
Bens intermédios srefve -19.0 dez-22 0.1 ago-24 -88 157 94 157 1.8 90 -17.2 -174 -9.0 -1.8 -1.5 0.1 1.1

Produgao nos proximos 3 meses (b) srefve -15.3 nov-22 206 fev-23 39 38 18 13 37 47 153 55 42 11 22 23 A7
Bens de consumo srefve -18.8 nov-22 263 mar-24 9.7 76 33 0,0 4.1 46 263 54 7 26 04 43 38
Bens de investimento srefve -13,3 nov-22 289 fev-23 0,0 5.8 6.7 0,0 6.8 13,3 6.1 0,0 0.3 1.3 1.3 1.6 1.0
Bens intermédios srelve 40,6 abr-24 15.9 fev-23 80 78 66 56 04 09 66 406 11 04 75 07 02

Stock produtos acabados atual {c) srefve -1.8 jan-24 4.7 out-23 0.7 47 0.2 3.5 1.8 11 0.0 04 4.4 21 1.3 1.4 2,0
Bens de consumao srefve 4.0 jul-23 59 mai-24 -3.0 20 -38 28 13 4.8 14 0.9 5.9 11 20 26 49
Bens de investimento srefve -12.0 fev-24 24 set-23 24 01 0.2 18 54 120 48 0.0 233 0.0 6.1 13 0,0
Bens intermédios srefve -2.9 abr-23 16.1 mai-23 9.3 161 8.7 6.4 0.4 0.4 0.4 -0.9 7.3 6.6 6.6 0.4 -14

Emprego (proximos 3 meses) srefve -19.8 nov-22 1.1 mai-23 25 128 31 6.3 4.2 02 1.5 09 9.6 9.8 59 0.6 0.5

Pregos de venda (préximos 3 meses) sredve 1.5 ago-23 65,7 jan-23 0.6 7.2 142 301 362 251 17.5 12,1 19.2 16.3 16,6 94 164
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcédo e Obras Publicas (ICCOP)

O indicador de confianca da Construcéo e Obras Publicas aumentou em setembro, apds ter diminuido no més
precedente. A evolucéo no ultimo més refletiu o contributo positivo das duas componentes, apreciacdes sobre

a carteira de encomendas e perspetivas de emprego.

O indicador de confianca aumentou nas divis6es: Promocao Imobiliaria e de Construcdo de Edificios e de

Atividades Especializadas de Construcao, tendo diminuido na divisédo de Engenharia Civil.

O saldo das apreciagdes da atividade nos ultimos trés meses diminuiu em agosto e setembro, apés ter

aumentado em junho.

O saldo das perspetivas de precos praticados pela empresa nos proximos trés meses aumentou em agosto

e setembro, depois de ter diminuido em junho e julho.

Nos principais fatores limitativos a atividade indicados pelas empresas, a dificuldade em recrutar pessoal
qualificado revela-se como um dos principais obstaculos a atividade, situagédo que se agravou em setembro,

apos um abrandamento em agosto.

De referir que a nivel nacional, o indicador de confianca da Construgdo e Obras Publicas teve tendéncia

contréria ao da Regido, diminuindo em setembro.

Grafico 4 - Indicador de confianga da Construcdo e Obras Publicas e componentes
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Grafico 5 - Indicador de confianca da Construcdo e Obras Publicas
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Grafico 6 - Indicadores de confianca da Construcgao, por divisdo da CAE
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Quadro 3 - Séries mensais do inquérito a Construcao e Obras Publicas

e e L
8,

Indicador de confianga (a+b)/2 srefve ago-24 jun-23 44
Promocé&o imob. e const. de edificios srelve -7,5 dez-23 1 1,7 nov-22 7[),3 —2,8 1,4 —7,5 0,0 1,0 —0,2 —7,1 0,5 —2,5 34 -39 0.0
Engenharia civil srefve -356 mar-23 58 abr-24 1,9 23 23 34 29 37 33 58 00 -249 25 242 -259
Atividades especializadas de const. srelve 6,9 jun-24 3786 out-23 104 376 204 305 241 77 110 104 13,3 6,9 122 70 138
Carteira de encomendas atual (a) srefve -19.6 dez-22 38 jul-24 1,0 1,2 25 -02 -0,6 02 02 -35 12 -185 38 -186 -168
Promog&o imob. e const. de edificios srelve -10.4 abr-24 10,4 mar-23 -1,4 -7 07 97 -9.9 -34 28 -104 -1.3 6,9 31 -4.6 -14
Engenharia civil srefve -63,3 nov-22 44 abr-24 03 05 05 08 07 1.4 07 44 52 B33 08 -536 -570
Atividades especializadas de const. srefve -1 jun-23 36,8 out-23 130 368 137 335 319 110 114 63 255 6,3 131 3.3 11,1
Emprego nos préximes 3 meses (b) srelve 05 fev-23 151 nov-22 28 8,0 6,3 28 9.4 55 48 22 30 31 50 14 47
Promocé&o imob. e const. de edificios srefve 82 abr-23 20,0 nov-22 08 22 21 -53 99 54 24 -3.8 23 18 37 -3.2 1.4
Engenharia civil srefve -18,2 fev-23 73 abr-24 41 40 40 6,0 51 6,0 59 73 51 34 42 52 5,1
Atividades especializadas de const. srefve 1,2 mai-24 428 mar-23 79 383 271 274 163 4.4 106 146 1,2 76 11,3 10,7 16,4
Atividade (ultimos 3 meses) srelve -19.4 mai-23 71 jul-24 -3,0 25 086 39 49 19 08 3,0 24 48 71 6.4 38
Pregos de venda (préximos 3 meses) srelve 49 ago-23 39,7 jan-23 8.8 78 99 105 168 227 159 11,7 150 123 98 103 108
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio (ICC)

O indicador de confianca do Comércio diminuiu em setembro, apés ter aumentado nos quatro meses
antecedentes. A evolucdo do indicador em setembro resultou do contributo negativo de todas as
componentes: perspetivas de atividade da empresa, apreciaces sobre o volume de vendas e o volume de
stocks.

No més em andlise, o indicador de confianca diminuiu no Comércio a Retalho e no Comércio por Grosso.

O saldo das opiniGes sobre o volume de vendas diminuiu em agosto e setembro, apds ter aumentado entre

maio e julho. As perspetivas de atividade agravaram em setembro, ap6s a recuperagao em agosto.

O saldo das opiniées sobre a evolugédo passada dos precos diminuiu em setembro, contrariando a subida
registada nos meses de julho e agosto. O saldo das perspetivas de evolugéo futura de precos aumentou

ligeiramente em agosto e setembro, apds ter diminuido nos trés meses precedentes.

De notar que a nivel nacional, em setembro, o indicador de confianga do Comércio teve tendéncia contraria
ao da Regiao, tendo aumentado.

Grafico 7 - Indicador de confian¢ca do Comércio e componentes

Indicador de confianca
120

Atividade nos proximos

> Volume de vendas
3 més

Existéncias

- = media ago-24 set-24

DREM - DIRECAQO REGIONAL DE ESTATISTICA DA MADEIRA



Gréfico 8 - Indicador de confianga do Comércio
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Grafico 9 - Perspetivas de evolugéo da atividade da empresa nos préximos 3 meses (ICC)
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Quadro 4 - Séries mensais do inquérito ao Comércio

Indicador de confianga (a+b-c)/3 srefve -33 fev-24 fev-23 -1,0 -1,2 -7
Comércio por grosso srelve 98 nov-23 11,4 fev-23 ,a,4 56 —9,8 43 52 77,2 —7,6 75,2 5,7 n,e 3,4 3,4 1,4
Comeércio a retalho srefve -03 mar-23 51 jun-23 31 32 32 15 16 0.2 1,2 1,3 49 48 3.9 4.4 2,0
Volume de vendas ultimos 3 meses (a) srefve 16 abr-24 136 fev-23 02 2,0 28 =31 586 29 -48 78 6.7 06 6,0 31 12
Comércio por grosso srefve 17,8 jan-24 29,5 fev-23 -84 -153 -145 -1148 -178 68 -127 -176 -148 27 -1.5 6.0 -18
Comeércio a retalho srefve -06 fev-23 11,5 jul-24 83 10,4 8,0 43 57 0.4 26 1,7 07 3,1 115 038 33
Atividade préximos 3 meses (b) srefve 79 nov-22 16 jun-24 -53 -6,8 -51 -84 57 -48 -2.4 -1.1 8,1 18 8,7 10,7 8.5
Comeércio por grosso srefve -146 out-23 20,7 mai-23 -121 148 122  -139 105 -114 78 -4.4 -1,5 83 113 76 8,1
Comércio a retalho srefve -9,4 nov-22 15,7 jun-24 1,0 0,4 1,4 0,2 -1,2 1.2 2.6 1,9 13,2 15,7 3.3 13,0 5,3
Volume de stocks atual (c) srefve 62 jan-24 32 jun-24 49 57 1,2 59 6,2 22 19 11 14 32 16 19 25
Comércio por grosso srefve | -13,1 out-23 51 mai-23 103 131 25 427 426 36 25 25 38 19 04 35 24
Comeércio a retalho srefve -85 dez-22 43 jun-24 0,0 11 -0.1 -0.1 -0,3 1,0 14 -0.2 -0.8 43 3.1 06 26
Encemendas a fornecedores srefve 17 out-23 80 fev-23 84 117 74 113 100 938 6,1 92 13 56 07 56 02
Emprego nos préximos 3 meses srefve 98 dez-23 51 mai-24 55 63 54 88 50 -48 -48 -43 51 25 2.1 32 37
Pregos de venda (ultimo més) srefve 08 jun-23 136 fev-23 6,1 48 54 39 958 83 87 16 13,2 73 74 77 72
Pregos de venda (préximos 3 meses) srefve -1.4 jun-23 39.8 nov-22 221 13,7 12,7 18 149 150 148 15,9 1.3 74 7.0 74 75
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servicos (ICS)

Nos Servicos, o indicador diminuiu no periodo de julho a setembro, contrariando 0 movimento ascendente
iniciado em janeiro. A evolucdo do indicador resultou do contributo negativo das perspetivas relativas a
evolucdo da procura, insuficientemente contrabalancado pelo contributo positivo das opinides sobre a

evolucéo da carteira de encomendas e das apreciac@es sobre a atividade da empresa.

Em setembro, o indicador de confianga aumentou em duas das oito seccbes dos Servigcos, mais

concretamente nas Atividades de informacéo e comunicagéo e nas Outras Atividades de Servigos.

O saldo das perspetivas sobre a evolugao da procura diminuiu entre maio e setembro, apos ter aumentado

entre novembro e abril.

O saldo relativo as expectativas de precos de prestacao de servigos diminuiu entre julho e setembro, apds ter

aumentado em junho.

De notar que a nivel nacional, o indicador de confianca dos Servi¢cos teve tendéncia contraria ao da Regiéo,

aumentando em setembro.

Gréfico 10 - Indicador de confianca dos servicos e componentes
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Grafico 11 - Indicador de confianga dos servigos
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Quadro 5 - Séries mensais do inquérito aos servigos

" wno | weame | am

29,7 360 29,2

Indicador de confianga (a+b+c)f3 srelve 5,3 dez-22 47,6 mai-22 155 108 03 43 17 113 115 21,2 21,8 148
Atividade nos dttimos 3 meses (a) srefve -8.9 jan-24 46,2 mai-22 248 248 47 3.5 -89 21 0.3 178 212 352 309 309 313
Procura nos proximos 3 meses (b) srefve -16,1 nov-22 50,3 mai-22 3.3 -8.1 77 7.6 56 323 421 460 438 405 287 107 121
Procura nos dltimas 3 meses (c) srelve 3.9 dez-22 464 mai-22 250 158 22 A7 AT 37 102 17T 241 324 282 2389 251
Emprego nos proximos 3 meses (sre) srefve 9.0 out-22 298 mai-22 0.0 45 31 1.4 57 196 253 265 262 201 150 8.3 24
Pregos de vendas (prdximos 3 meses) srefve 6.4 set-24 382 mai-22 1.3 0.5 80 166 254 234 215 246 237 266 154 31 -6.4

INFORMAGCAO SOBRE A RECOLHA DE DADOS

Em setembro de 2024, os periodos de recolha de informacao decorreram entre os dias 1 e 24 do referido

mes.

As taxas de resposta e de representatividade por sector dos inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas

foram as seguintes:

Quadro 6 — Taxas de resposta e representatividade

Inquérito Qualitativo de Taxas de resposta Taxas de representatividade %
- o 24 juho 24

Industria Transformadora 91,2% 93,0% 93,1% 94,0% 91,7% 98,6% 95,7% 96,1%
Construcdo e Obras 96,3% 97.,0% 93,1% 97, 1% 96,5% 99,6% 98,5% 99,7%
Comércio 92,8% 93,2% 89,3% 94.1% 93,0% 97.5% 90,8% 95,5%
Servicos 94,6% 95,6% 91,7% 95,8% 91,0% 97.2% 93,2% 96,8%

(1) Média anual
(2) Corresponde ao racio entre o volume de negdcios das empresas que responderam ao inquérito e o volume de negécios da totalidade das empresas da

amostra

A distribuicdo do numero de respostas aos inquéritos qualitativos de conjuntura por més de recolha é a

seguinte, por sector:
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Grafico 13 - Inquérito a Indastria Transformadora — N.° de respostas por més de recolha
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Grafico 14 - Inquérito a Construcdo — N.° de respostas por més de recolha
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Grafico 15 - Inquérito ao Comércio — N.° de respostas por més de recolha
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Gréfico 16 - Inquérito aos Servigcos — N.° de respostas por més de recolha
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Refira-se ainda que a representatividade dos ramos de atividade abrangidos pelos inquéritos as empresas,

considerando o Valor Acrescentado Bruto (VAB) a precos correntes (Contas Nacionais Anuais finais) como

variavel econémica, é a seguinte:
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Quadro 7 — Peso do VAB dos ramos de atividade

Peso do VAB dos ramos de

Inquérito Qualitativos de atividade de cada inquérito no
Conjuntura as Empresas total do VAB da RAM
2021
IndUstrias transformadoras 2,7%
Construcao e Obras Publicas 6,1%
Comércio 11,6%
Senvicos 39,6%
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NOTA METODOLOGICA

O Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servicos € um inquérito do Instituto Nacional de Estatistica, IP (INE),
coordenado regionalmente pela Direcdo Regional de Estatistica da Madeira (DREM) no que respeita as

empresas com sede na Regido Autbnoma da Madeira.

Os questionarios utilizados estdo harmonizados a nivel europeu, bem como a construcdo dos respetivos

indicadores de confianca. Os resultados deste inquérito séo enviados a CE em valores efetivos.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias méveis, os graficos dos indicadores de
confianca representam ambos os tipos de séries. A aplicagdo de médias méveis permite que as séries fiquem
mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e permitindo uma maior percecéo das tendéncias de curto
prazo. Uma vez que a média é ndo centrada (a informacao é utilizada para referenciar a evolugdo no ultimo

més) verifica-se um pequeno desfasamento relativamente a prépria tendéncia que se pretende detetar.

O saldo de respostas extremas (sre) corresponde a diferenca entre a percentagem de respostas (resp.) de
valoracao positiva (+) e as de valoragdo negativa (-), ou seja, sre = % resp. (+) - %resp. (-). No Inquérito
Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores existem questdes com mais que uma op¢do de natureza
positiva/negativa. Nestes casos, as percentagens de resposta mais positivas (++)/negativas (--) é atribuido
um peso de 1 e as restantes um ponderador de 0,5, ou seja, sre = [(%resp.(++)*1.0 + %resp.(+)*0.5) -

(%resp.(-)*0.5 + %resp.(--)*1.0)]. N&o se consideram nestes calculos a percentagem de respostas neutras.

INDICADORES DE CONFIANCA SETORIAIS

Os indicadores de confianga resultam das médias aritméticas dos saldos de respostas extremas das

seguintes questdes:

Indicador de Confianca da IndUstria Transformadora

Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é

atualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

Prevé que, durante os proximos trés meses, a tendéncia da vossa producao (excluindo os movimentos de

carater sazonal) sera de: 1. Aumento; 2. Estabilizagdo; 3. Diminuicao.

[Simétrico do sre] Considera que o vosso stock de produtos acabados é atualmente: 1. Demasiado elevado
(superior ao normal); 2. Adequado (normal tendo em conta a época do ano); 3. Demasiado baixo (inferior ao

normal).
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Indicador de Confianca do Comércio

Considera que, nos ultimos trés meses e excluindo os movimentos de carater sazonal, as vendas da vossa

empresa: 1. Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

Excluindo os movimentos de carater sazonal, pensa que a atividade da empresa nos proximos trés meses

podera: 1. Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

[Simétrico do sre] Considera que o vosso volume de stocks é atualmente: 1. Demasiado elevado (superior

ao normal); 2. Adequado (normal tendo em conta a época do ano); 3. Demasiado baixo (inferior ao normal).

Indicador de Confianca da Construcéo e Obras Publicas

Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta atualmente: 1. Acima do

Normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 nimero de pessoas ao Sservico na vossa empresa ira: 1.

Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

Indicador de Confianca dos Servicos

Nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a atividade da empresa pode considerar-se: 1.
Boa; 2. Satisfatoria; 3. Deficiente.

Prevé que, durante os proximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2.

Estabilizar; 3. Diminuir.

Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos

ultimos trés meses: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.
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SIGLAS E DESIGNACOES
DREM: Direcdo Regional de Estatistica da Madeira

ICC: Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio

ICCOP: Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcédo e Obras Publicas
ICIT: Inquérito Qualitativo de Conjuntura & Industria Transformadora

ICS: Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servigos

INE: Instituto Nacional de Estatistica, I.P.

mma3m: Média mével de trés observacdes mensais

resp: respostas

sre: Saldo de respostas extremas

ve: Valores efetivos
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